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A primera vista estas dos disciplinas del conocimiento son dispares. ;(Queé tiene que ver una,
relacionada con el conocimiento profundo de las causas de los fendmenos naturales, con la otra,
gue busca la comprension de fendmenos sociales, abundante en interacciones de tal indole, y por
ende, repleta de incertidumbres?

El estudio de fendmenos sociales es tan antiguo como la ciencia misma (considerando €l inicio de
ésta desde los griegos). Y a desde aguellos tiempos, Aristoteles (384-322 A.C.) hablo acerca del
intercambio de bienes y servicios entre personas y la manera en que esto podria regularse.
Copérnico (1473-1543), méas conocido como matemético y por su impulso alateoria heliocéntrica,
fungié como asesor econdmico del parlamento de Prusiay del rey de Polonia, estableciendo reglas
bésicas para el mantenimiento de una moneda firme. Newton (1642-1727), cientifico por
antonomasia, fue cabeza de lareal casa de moneda de Inglaterra durante treintay un afos, durante
los cual es estableci6 formas efectivas de minimizar la falsificacion de lamoneda. Y es bien sabido
gue lo que ahora conocemos como probabilidad, que es una rama de las mateméticas de profunda
influencia en muchos campos, fue iniciado por Blas Pascal (1623-1662), a intentar estudiar la
manera como se comportan |0s juegos de azar y maximizar las ganancias.

Asi, los cientificos que no son economistas de formacidn, pero que se involucraron con la
economia, continlian hasta nuestros dias. Por gjemplo, la ecuacion Black Scholes, una de las mas
usadas y estudiadas en finanzas, que data de los afios 70, ayuda a establecer €l precio de algunos
activos financieros (acciones, contratos de compray venta, hipotecas, etcétera), fue establecida, en
parte, por Fischer Black, matemético de formacion.

Es decir, el “cruce” de campos del conocimiento “genos’ entre si siempre ha existido. La
economia en particular, a menudo padece la intervencién de “foraneos’. Ello resulta en un mejor
entendimiento de la manera en que funciona esta &rea tan determinante en nuestra vida cotidiana.

¢EN qué consiste?

Laideade “unir” lafisicacon la economia explica los fendmenos que yacen debajo de una serie de
datos econémicos dificiles de comprender exclusivamente con el enfoque econémico. Esto se logréd
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al hacer una analogia con la forma en que, dentro de la fisica, se han estudiado sistemas
microscopicos de gran nimero de componentes. El jemplo més sencillo es un gas. Dado que no
podemos conocer el comportamiento individual de cada &omo, si se puede hacer un estudio
estadistico de dicho sistema, con lo cual podemos conocer el comportamiento promedio de muchos
millones de moléculas y asi evaluar las propiedades macroscopicas que si podemos medir, tales
como latemperatura, €l volumen, etcétera.

De forma analoga, conocer el comportamiento individual de cada elemento de un sistema
financiero es muy complejo —en principio todos formamos parte de dicho sistema—, e involucra un
gran numero de variables, algunas de ellas tan dificiles de capturar como la voluntad misma de
cada persona. Sin embargo, considerando los datos disponibles (basicamente series de tiempo de
indices financieros), podemos —nuevamente— usar métodos estadisticos que nos permitan conocer
el comportamiento “en bulto” de los mercados financieros, sus indicadores o fendGmenos asociados
ae€llos (con las salvedades necesarias). El primero en hacer esto fue, formalmente, Louis Bachelier,
en su tesis doctoral dirigida por Poincaré, La teoria de la especulacion, donde hizo una analogia de
las variaciones de |os precios de la bolsa de Paris con sistemas aleatorios. Esta es laidea central de
dicha aproximacion, llamada a menudo Econofisica.

Como suele ocurrir, existe inquietud y desconfianza entre profesionales de ambos lados. Algunos
economistas ven con desconfianza los model os mateméaticos, carentes de teoria econdmica que los
respalde, mientras que algunos fisicos piensan que los andlisis econémicos carecen de fundamentos
estadisticos solidos (y sin embargo, economistas y fisicos “mainstream” no parecen impresionados
por estos analisis). En todo caso, a usar estos enfoques ha habido avances interesantes en la
comprension de ciertos fendmenos financieros. Por ejemplo: de acuerdo a la teoria financiera
“estandar” (especificamente, la hipétesis de mercados eficientes, que subyace en una buena parte
de la economia), eventos extremos tales como las “burbujas’ financieras —donde los precios
tienden a crecer de manera desmedida, para luego caer abruptamente, arruinando asi a mercados

completos- précticamente nunca deberian ocurrir (tendrian una probabilidad de una en 10%), y sin
embargo pasan mucho més frecuente de lo indicado (la més reciente en 2008, por mencionar un
caso). Las razones exactas no son del todo claras, sin embargo ahora se pueden caracterizar
algunas burbujas de manera mas certera gracias al conocimiento adquirido con dicha
aproximacion. No solo se estudian burbujas, también sistemas econémicos complejos, model os de
mercados (como los bitcoins), su estabilidad, etcétera. Lo que es cierto es que gracias a estas
intervenciones fisicas se establecen hechos empiricos de mercados financieros, patrones
mateméticos que parecen ser validos en diferentes momentos y mercados alo largo del tiempo.

Aclaro: lagran mayoria de estudios son explicativos, no predictivos. Es decir, se analizan los datos
para entender qué paso, y presumiblemente encontrar sus caracteristicas de manera tal que sean
reconocibles de antemano (existe, de hecho, un “observatorio de burbujas’, similar alas estaciones
sismoldgicas). Sin embargo, pese a una gran cantidad de estudios, a igual gue los terremotos, no
hay forma, hasta €l dia de hoy, de conocer resultados anticipados de eventos financieros. Es decir,
nadie sabe con precision de qué manera se comportaran los precios de la bolsa.

Existen muchos retos por resolver y comprender en esta clase de fendmenos. La economia es un
sistema muy complejo, pues implica millones de interacciones sociales diarias, fendmenos
psicol dgicos individuales (sesgos cognitivos, falacias del pensamiento, etcétera), fendmenos de
masas (comportamiento de manada, rumores, fallas de informacion, creencias) e incluso elementos
imprevistos como sequias, inundaciones, robos, malas previsiones, y muchas otras variables que
influyen de una u otra forma en los precios. Asi, una descripcién mas completay robusta de los
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mercados y la formacion de sus precios involucra psicologia, sociologia, economia, mateméticas,
fisica, computacion, entre otras éreas, resultando un campo muy fértil para la investigacion
multidisciplinaria. El reto es enorme: las decisiones econdmicas influyen en las vidas de millones
de personas, y ese es el motivo principal que hace relevante su investigacion.

Daniel Jiménez Alvarez
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